


~元大期貨提醒您～
本報告純屬研究性質，僅供客戶參考，不保證其完整性及精確性，
且不提供或嘗試遊說客戶做為交易期權之依據。報告中所有的意見
與預估，係取自本公司相信為可靠之資料來源，且為特定日期所為
之判斷，有其時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更
新。投資人於決策時應審慎衡量本身風險，並就投資結果自行負責。
以上報告內容之著作權屬元大期貨所有，禁止任何形式之抄襲、引
用或轉載。本公司不負任何法律責任。
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利用KD指標，掌握行情轉折
➢ KD指標可用來判斷行情的轉折，特別有波段行情出現時；當KD指標高檔死亡交叉時，為「賣出」
訊號；當KD指標低檔黃金交叉時，為「買進」訊號。

➢例如：2025年10/10日，小DAX期貨KD指標出現高檔死亡交叉訊號，至11/25日出現低檔黃金交
叉訊號，波段下跌664點，跌幅2.7%。

11/25日
23,622

10/10日
24,286

Source：EasyWin、YFRD整理
Date ：2025/10~2025/12

小DAX期貨走勢與KD指標

交易策略大公開 注意！以下說明為歷史數據之計算結果，不代表實際報酬率及未來績效，
不同時間進行模擬操作，其結果可能不同，圖文資料僅供參考。



交易策略大公開

案例：中國稀土管制升級，作空小DAX

事件
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作空小DAX期貨(看空)

➢ 2025年10/9日-中國宣佈稀土管制範圍升級至所
有稀土元素，軍事用途原則上不予許可，14奈米
以下的半導體都須經過核可，11月8日實施。

➢中國稀土管制升級衝擊全球半導體和國防工業，
而美國隨即反制，故進場作空小DAX期貨。

➢ 2025年10/27日-美國財長-貝森特10/26週日表示，
美中已達成「貿易框架」，中國將延後1年實施稀
土出口管制，先行將部位獲利平倉。

➢需準備1口保證金8,721歐元。

10/9日-新倉做空
(收盤價)

10/27日-獲利平倉
(開盤價)

日期 期貨市場

10/9日 新倉作空1口小DAX期貨，成交價24,738

10/26日 平倉作多1口小DAX期貨，成交價24,420

損益計算
範例

(24,738-24,420)× 5× 1= 1,590歐元

備註：
1. 以上損益計算，手續費尚未計入。
2. 以上說明為歷史數據之計算結果，不代表實際報酬率及未來績效，不同時間進行模擬操作，其結果可能不同，圖文資料僅供參考。

注意！以下說明為歷史數據之計算結果，不代表實際報酬率及未來績效，
不同時間進行模擬操作，其結果可能不同，圖文資料僅供參考。



2026年上半年全球財經事件與連動商品
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歐央暫停降息資金寬鬆受限！
雖然經濟成長風險仍偏向下行，但歐元區近幾個月CPI年增率
仍略高於2%，降息週期可能已經結束

俄烏戰火未歇通膨復燃風險！
美國要求歐盟拒買俄油，及歐盟2026年底前將停止進口俄羅斯
液化天然氣，能源成本上升可能令通膨復燃

國防支出大增經濟復甦偏軟！
2026年歐元區經濟展望偏軟，而國防支出大幅增加可能排擠到
財政政策空間
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小DAX /微DAX 歐10債

Sources：EasyWin｜ Date：2025/07-2025/12

1）歐洲央行延續暫停降息資金寬鬆受限！
◼ 在連續8次降息之後，歐洲央行自2025年7月起暫停降息，最新基準存款利率維持在2％，再融資利率和邊際

貸款利率分別保持在2.15％與2.4％。

◼ 進入2026年，雖然經濟成長風險仍偏向下行，但歐元區近幾個月CPI年增率仍略高於2%，降息週期可能已

經結束，恐令小DAX/微DAX/藍籌50等歐洲期指及歐債的表現空間壓抑。

歐洲央行2025年7月起暫停
降息，小DAX/微DAX走勢
震盪，未延續上半年漲勢

歐洲央行2025年7月起暫停
降息，歐債呈現拉回整理
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小DAX /微DAX 藍籌50

Sources：EasyWin｜ Date： 2025/07-2025/12

2）俄烏戰火未能停歇通膨存在復燃風險！

◼ 俄烏戰爭自2022年2月下旬爆發以來，已接近4年；雖然美國總統-川普積極介入調停，但包括被佔領土的歸

屬、烏克蘭軍力保留等爭議難解，使得和平協議遲遲無法達成。

◼ 美國要求歐盟拒絕購買俄羅斯原油，歐盟則決定在2026年底前率先停止進口俄羅斯液化天然氣(LNG)，能源

成本上升，可能令歐洲通膨存在復燃風險，令小DAX及藍籌50期指存在修正壓力。

小DAX/微DAX 2025年
下半年呈現震盪格局 藍籌50期指 2025年下半年溫和上漲
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小DAX /微DAX 藍籌50

Sources：EasyWin｜ Date： 2025/07-2025/12

3）國防支出大幅擴增經濟復甦力道偏軟 ！

◼ 受到俄烏戰爭及美國壓力影響，歐盟國家國防支出2025年預計年增11%至3,810億歐元，首次達到北約國

防支出占GDP比重2％的目標；北約計劃在2035年前將國防支出達到GDP 5%，規模持續上升。

◼ 歐盟執委會預測，2026年歐元區經濟成長率將由2025年的1.3％略微放緩至1.2％，而國防支出大幅增加

可能排擠到財政政策的空間，限縮小DAX及藍籌50期指表現。

小DAX/微DAX 2025年
下半年呈現震盪格局 藍籌50期指 2025年下半年溫和上漲


