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元大期追星焦點｜個股期貨除權息展望

Agenda

01
股票期貨交易熱絡，交易近況一次掌握

股票期貨市場發展日漸成熟，積極檢視優質交易機會

02
股期除息檢視從容，新手也能快速讀懂

03
除權息之實戰心法，研究資源有效運用

透過實際行情回測，盡顯期貨操作的優勢之處

了解股票除息除權，期貨合約將如何調整
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元大期追星焦點｜個股期貨除權息展望

Agenda

01
股票期貨交易熱絡
交易近況一次掌握
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元大期追星焦點｜個股期貨除權息展望

您屬於哪類型的投資人?

當下熱門題材、中小型股、輪動類股

例：AI(緯穎、雙鴻…)、重電(中興電)、

貨櫃航運(長榮、陽明)或具題材小型股等

挑選大型權值股為主

例：台積電、聯發科、鴻海、台達電等

或具有高殖利率保護的個股

【中長線、波段交易】

【短線、當沖交易】
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0

0

個股期貨標的

傳統產業

鴻海、廣達、緯創、緯穎、

英業達、台達電、華碩、

川湖、技嘉、奇鋐、雙鴻

投資概念股期標的

中鋼、世紀鋼、台塑、

中興電、東元、正隆

長榮、陽明、萬海、新興、

裕民、長榮航

航運類股

元太、台半、啟碁

欣興、南電、榮剛

關鍵技術

台積電、聯電、聯發科、

瑞昱、聯詠、日月光、

京元電、創意、智原、

半導體

0
ＡI供應鏈
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股票期貨交易日趨熱絡

6Source：期交所、YFRD整理｜ Date：2024/5

 近年來個股期貨標的推陳出新，不論是交易量或是交易占比皆維持成長。
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7*若同時有小型股期之標的，其交易量 =一般股期 +小型股期*0.05。Source：CMoney、YFRD整理｜ Date：2024/5/15

2024年股期交易現況
股期代號 股期標的 報酬率

1 PTF 雙鴻 122.8%

2 RAF 奇鋐 92.9%

3 DHF 鴻海 64.1%

4 HOF 華固 59.4%

5 JWF 長虹 56.9%

6 NGF 碩禾 54.6%

7 RJF 大亞 51.7%

8 EHF 東陽 51.6%

9 KAF 瑞儀 49.1%

10 IYF 新日興 47.2%

11 JFF 嘉澤 45.0%

12 CDF 台積電 43.2%

13 PVF 緯穎 42.9%

14 NMF 中光電 42.5%

15 FGF 川湖 42.1%

股期代號 股期標的 總交易量

1 DHF 鴻海 1,414,563

2 DXF 緯創 876,732

3 CDF 台積電 764,499

4 CZF 長榮 749,896

5 CXF 大同 702,448

6 DKF 廣達 665,932

7 HSF 長榮航 596,364

8 DAF 陽明 540,534

9 DQF 群創 457,631

10 LQF 英業達 411,182

11 DSF 宏碁 396,869

12 FTF 華通 361,136

13 HHF 中工 350,306

14 GHF 技嘉 348,629

15 CCF 聯電 315,043
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8Source：MSCI、YFRD整理｜ Date：2024/5

台股現金殖利率相對誘人

 據MSCI資料統計：2024年第一季季末，台灣加權股票市場平均現金殖利率
(股息)在成熟市場中，表現排行在整體中排在前半段。
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9

市場類股殖利率一覽

 根據證交所資料，台灣上市主要類股中，現金殖利率排行以金融股居冠，達
到4.21%，資訊服務與航運類股亦達到4%以上；部分高股息概念股的殖利
率甚至超過5%，也造就先前00939、00940高股息ETF之吸納大量資金。
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*資料時間：2024 4月底。Source：證交所、YFRD整理｜ Date：2024/5
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10*資料時間：2024 4月底。Source：證交所、YFRD整理｜ Date：2024/5

台股本益比拉高，高殖利率標的吸引力增

 過去20年來，台股本益比的平均值約為15倍，近幾年則因對於台股上漲、
公司獲利成長預期、利率上升等因素，而有所攀升。

 台股屢創新高之際，市場風險意識可能增加，高殖利率標的將提供避風港。
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11Source：CMoney、YFRD整理 ｜ Date：2024/5

 近期最新發行的00939、00940高股息ETF，因吸納大量申購資金(586億、
1,737億元)，此金額佔去年度全體台股ETF之17.2%，引發投資人熱烈追捧。

 目前國內台股ETF規模約1.75兆台幣，2019年以來成長了超過8倍；而高股
息ETF在2017年佔台股ETF規模不到10%，目前已達到63.4%。

國內ETF規模趨勢(兆元)

9.5% 12.2% 19.4% 25.8% 31.4% 40.9% 52.5% 63.4%

全體高股息ETF規模
CAGR：82%

高股息ETF
規模占比
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12Source：CMoney、YFRD整理 ｜ Date：2024/5/15

低利環境，造就高股息熱潮

規模前十大台股ETF台灣主要金融商品指標利率

 在台灣常見的諸多金融投資商品當中，相較於銀行定存或是保單分紅，高股
息ETF的殖利率明顯勝出。

 統計國內前10大台股ETF中，有7檔主打高股息特色商品；並隨著規模不斷
擴大，未來對台股「助漲助跌」的效果也將加明顯。
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0056配息殖利率 美國十年期公債殖利率

臺銀一年期存放款利率 保單分紅利率

代號 名稱 規模(億) 年配息次數

0050 元大台灣50 3,176 2

0056 元大高股息 2,866 4

00878 國泰永續高股息 2,827 4

00919 群益台灣精選高息 2,056 4

00929 復華台灣科技優息 1,980 12

00940 元大台灣價值高息 1,864 12

006208 富邦台50 897 2

00713 元大台灣高息低波 647 4

00939 統一台灣高息動能 626 12

00881 國泰台灣5G+ 444 2

Source：YFRD整理｜ Date：2024/5(註)利率數據為每年度之月資料平均
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Agenda

02
股期除息檢視從容

新手也能快速讀懂
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14Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

股期交易優勢

槓桿優勢 成本低廉 靈活及時 稅務減免

5~20倍槓桿
資金需求低

當沖、波段
成本更划算

多空交易皆
宜，無限制

股利收入
免付所得稅

275檔
股票期貨

30 檔
小型股期

16 檔
ETF期貨
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交易標的 股票期貨 小型股票期貨 ETF期貨

契約單位 2,000股 100股 10,000受益權單位

交割方式 現金交割

每日結算價 當日收盤前1分鐘內所有交易之成交量加權平均價

最後交易日 到期月份第三個星期三

最後結算價 最後結算日於12:30~13:30標的證券之算術平均價

保證金
原始保證金為契約價值的三級距，區分13.5%、16.2%、20.25%；

維持保證金則為10.35%、12.42%、15.53%

交易時間 08:45~13:45
08:45~13:45；

含國外成分者延長至16:15

到期月份 2個近月，加上3個季月合約

每日漲跌幅

與股票一致

前一營業日結算價上下10%
含國外成分為15%

最小升降單位
價格未滿50元者：0.01元

50元以上者：0.05元

個股期貨合約規格

Source：YFRD整理｜ Date：2024/5 15
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個股期貨—放空股票現貨—融券

 契約價值=股票市價×1,000

 股價受除權除息影響

 具T+2現貨交割規則，且融券賣出
的限制性較高

• 股東會及除權息強制回補

• 融券總量限制

• 融券餘額>融資餘額，暫停融券

• 極端市況下有放空之限制

 交易成本相對較高

 契約價值=股票期貨市價×2,000

 會於除權除息時進行調整，交易人
不受除權息影響

 股票期貨放空無限制

• 只要保證金足夠，無論多空皆
可進行交易

• 沒有融券回補的問題

 交易成本與進入門檻較低

股票現貨與個股期貨做空之異同

Source：YFRD整理｜ Date：2024/5 16
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股票期貨 股票 信用交易

手續費 按口計價，自行議定 0.1425% 0.1425%，融券為0.08%

利息成本 無 無 融資利率6.35%

交易稅 0.002%
0.3%

(當沖減半)
賣出時課徵成交價金的0.3%

交易成本比較

證券交易稅 期貨交易稅

成交價金 x 0.3% 期貨契約價值 x 0.002%稅率

課徵時機 買進與賣出期貨時賣出證券時

個股期貨交易成本優勢

交易成本比較

17Source：YFRD整理｜ Date：2024/5
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18**假設股票期貨手續費為一口單邊 100 元。Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

股期交易優勢：交易成本試算

0050ETF(160元)， 10張現股(1口期貨)：

ETF期貨 現貨股票

手續費 約 100 * 2(買賣) = 200 元** 10(張)*16(萬)*0.1425%*2 = 4,560 元

交易稅 160(萬)*10萬分之2*2(買賣) = 64 元 10(張)*16(萬)*0.1% = 1,600 元

交易總成本 264 元 6,160 元

同價位買賣交易成本試算
台積電(800元)，2張現股(1口期貨)：

股票期貨 現貨股票

手續費 約 100 * 2(買賣) = 200 元** 2(張)*80(萬)*0.1425%*2(買賣) = 4,560 元

交易稅 160(萬)*10萬分之2*2(買賣) = 64 元 2(張)*80(萬)*0.3% = 4,800 元

交易總成本 264 元 9,360元
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19*加上股利總所得在98.3萬元以內的投資人(適用5%稅率)，選用合併課稅，將應享有股利抵減3.5%的優待。Source：YFRD整理 ｜ Date：2024/5

股票期貨參與除息效益

現貨股票 股票期貨 ETF期貨

課稅方式 無

二代健保
若有單筆股利超過 2 萬元

則需要扣繳2.11% 的補充保費
無

配發速度 約3~4週 當天領取

■參與股票現貨除息需要繳納所得稅，採用股票期貨參與除息則能避免被課稅
又能在第一時間領取股息。

■對於高所得族群，使用股票期貨參與除息能夠有效避稅，且若股利金額過大，
對於單筆超過 2 萬元之股利還會被課徵二代健保的補充保費。

1. 28％ 分離課稅
2. 5～40％ 合併課稅*
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個股

除權息日

除權

除息

20Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

參與除權息 –合約調整

 個股期貨除權息期價計算如同個股，利用除權息前一日之個股收盤價，
計算隔日個股的開盤參考價，但除息金額與契約調整方式與個股現貨
略有不同。

除息金額直接由交易人的權益數上進行

調整，買方為加項，賣方則為減項。

參與除權的股期契約乘數會加上除權股

數，代碼由OOF變更為OO1，並新增新
的OOF契約。
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空方權益(先賣後買)：權益扣除，不因除息而獲利

+103,000    +    -97,000   + -6,000    =  0
(51.5 X 2,000股)                          (48.5 X 2,000股) 

多方權益(先買後賣)：權益補償，不因除息而虧損

- 103,000    + 97,000   +   6,000   =  0
(51.5 X 2,000股)                          (48.5 X 2,000股) 

21Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

股票期貨除息方式：增/減權益數

聯電股價：51.5
合約規格：2,000股

聯電股價：48.5
合約規格：2,000股

先買 後賣 補償

除息3元

除息前 除息後

先買 後賣 補償
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22*開盤參考價計算：(27.6-1.2)/(1+0.02) Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

股票期貨除權方式：合約規格調整

除息日前收盤價：27.60
合約規格：2,000股
合約價值：55,200元

開盤參考價：25.90
合約規格：2,000股
合約價值：51,800元

合約代號：DN1

除權前

開盤參考價：25.90
合約規格：2,040股
合約價值：52,836元
買方權益增加：2,400元
賣方權益減少：2,400元

 買賣雙方權益在除權後不受影響

 除權後將會有2個合約規格

除權後

除息1.2元
除權0.2元

新掛合約DNF
作為主流交易

原契約因為除權而
調整合約DN1

以玉山金 (DNF) 為例：
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23Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

股票期貨除權方式：合約規格調整

NEW

調整後
LV1契約

新增
LVF契約

5871 – 中租(LVF)

6/21

6/22 除息日

6/22

LVF(原合約) LV1(調整後合約)
契約乘數2,100

參與除權息

LVF(新增合約)
契約乘數2,000

Source：YFRD整理

股票股利0.5元
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Agenda

03
除權息之實戰心法

研究資源有效運用

24
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25股票現貨與個股期貨因存在價差問題，進出價位為求在計算上更貼近市場真實情形，分別設算之。Source：YFRD整理 ｜ Date：2024/5

交易實戰-1：操作漢唐參與除權息

7/12除息日前一天
購入參與除息

7/13除息日
當天即得股利 8/1填息後賣出

8/10股利發放日

股票現貨 個股期貨

投資金額 219.5 * 2,000 439,000 221 * 2,000 * 13.5% 59,670

資本利得(+) (222 - 219.5) * 2,000 5,000 (223.5 - 221) * 2,000 5,000

股利所得(+) 15 * 2,000 (待 8/10 發放) 30,000 15 * 2,000 (7/13 即可獲得) 30,000

買賣手續費(-) (439,000 + 444,000) * 0.1425% 1,259 100 + 100 200

交易稅(-) 444,000 * 0.3% 1,332 (442 + 447) * 2,000 * 十萬分之2 36

股利所得稅(-) 30,000 * 28% (最高) 8,400 0 0

總損益 資本利得 + 股利所得 - 手續費 - 稅額 24,009 資本利得 + 股利所得 - 手續費 - 稅額 34,764

投資報酬率 5.47% 58.26%
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交易實戰-2：操作聯發科參與除權息

1/3除息日前一天
購入參與除息

1/4除息日
當天即得股利

1/31填息後賣出

1/31股利發放日

股票現貨與個股期貨因存在價差問題，進出價位為求在計算上更貼近市場真實情形，分別設算之。Source：YFRD整理 ｜ Date：2024/5

股票現貨 個股期貨

投資金額 953 * 2,000 1,906,000 960 * 2,000 * 13.5% 259,200

資本利得(+) (966 - 953) * 2,000 26,000 (971-960) * 2,000 22,000

股利所得(+) 24.6 * 2,000 (待 1/31 發放) 49,200 24.6 * 2,000 (1/4 即可獲得) 49,200

買賣手續費(-) (1,906,000 + 1,912,000) * 0.1425% 5,441 100 + 100 200

交易稅(-) 1,912,000 * 0.3% 5,736 (960 + 971) * 2,000 * 十萬分之2 78

股利所得稅(-) 49,200 * 28% (最高) 13,776 0 0

總損益 資本利得 + 股利所得 - 手續費 - 稅額 50,247 資本利得 + 股利所得 - 手續費 - 稅額 70,922

投資報酬率 2.64% 27.36%
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元大期貨研究部發送報告區

如何獲取最新的股票期貨報告?
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28Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

元大期貨研究部發送報告區

路徑一：點選“研究報告”

網址：https://reurl.cc/9v3zo8
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29Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

元大期貨研究部發送報告區

點選“完整報告”
即可獲取每日最新市場研究報告
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規模

31Source：YFRD整理｜ Date：2024/5
3131Source：YFRD整理｜ Date：2024/5
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規模

Source：YFRD整理｜ Date：2024/5 32
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元大期貨研究部發送報告區

規模

33Source：YFRD整理｜ Date：2024/5

路徑二：點選查看股期動態
(或直接下滑)

網址：https://reurl.cc/GjpZ7Z
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元大期貨研究部發送報告區

規模

Source：YFRD整理｜ Date：2024/5 34

點選查看“完整報告”
亦可獲取每日最新市場研究報告



本報告純屬研究性質，僅供客戶參考，不保證其完整性及精確性，且不提供或嘗試遊說客戶做為交易期權之依據。報告中所有的意見與預估，係取自本公司相信為可靠之資料來源，
且為特定日期所為之判斷，有其時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。投資人於決策時應審慎衡量本身風險，並就投資結果自行負責。以上報告內容之著作權屬
元大期貨所有，禁止任何形式之抄襲、引用或轉載。本公司不負任何法律責任。 110年金管期總字第001號。

以上簡報
祝您操作順利！

May.20 ,  2 0 2 4S t o c k F u t u r e s  F o c u s
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全民反詐打詐五法

資料來源：內政部警政署刑事警察局

3不1要 ：1.陌生群組不要進 2.非法帶單不能跟 3.保障獲利不可信 4.可疑資訊要確

認

若遇可疑電話或簡訊，請撥打165反詐騙專線或本公司反詐騙諮詢專線02-2326-1000/0800-333-338

～元大期貨關心您～
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165防詐學堂

資料來源：內政部警政署165全民防騙網

3不1要 ：1.陌生群組不要進 2.非法帶單不能跟 3.保障獲利不可信 4.可疑資訊要確

認

若遇可疑電話或簡訊，請撥打165反詐騙專線或本公司反詐騙諮詢專線02-2326-1000/0800-333-338

～元大期貨關心您～
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